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Aktualni hodnota akcie 1 069,93 K¢

Vynosnost a aktiva

za posledni mésic 0,09%
od pocatku roku (YTD) 4,89%
od otevieni fondu v zafi 2016 6,99%
Majetek fondu (AUM) 110 936 552 K¢

Komentar zakladatell fondu — Pavla Kohouta a AleSe Michla

Homo Fragilista

Co lIze fici o vyvoji fondu Quant béhem dubna? Podobné jako akciovy trh,
ani nas Quant nezaznamenal Zadné dramatické vykyvy. Vynos fondu byl jen
nepatrné kladny, ale neni jeho poslanim generovat pravidelné vynosy kazdy



mésic. Neni to ostatné ani mozné. Akcie jsou ze své podstaty rizikova
investice, pficemz toto riziko Ize v nejlepSim pripadé omezit, nikoli zcela
zruSit. Dokonce plati, Ze ¢im vétsi a pravidelnéjsi jsou vykazované vynosy
toho &i onoho investi¢niho instrumentu, tim je podezielejsi. Neslavné
prosluly fond Bernarda Madoffa vykazoval desetiprocentni roéni vynosy bez
ohledu na ekonomické okolnosti. Nakonec se ukazalo, Ze neslo o skutecny

fond, ale o pyramidové schéma.

Takeé v Ceském prostredi existuje jista spoleCnost (nema licenci investicni
spolec€nosti), ktera klientim pfipisovala vysoce kladné a pravidelné vynosy
diky ,robotidm® spekulujicim na ménovém trhu. Tento pfibéh jesté neni
uzavren, ale jsou divody se domnivat, Ze také v tomto pfipadé se jedna o
jistou formu pyramidové hry, jejiz poCate€ni u€astnici slusné vydélaji, ale
tém ostatnim zustanou prazdné kapsy a oc€i pro plac.

Nase filosofie neni pfedstirat bezrizikovou pravidelnost vynosu, ale vyhybat
se akciim, jsou-li pfedrazeny. A naopak kupovat akcie, kdyZz jsou levné.
Hodné expertl dnes tvrdi, Ze akcie jsou spiSe nadhodnocené. V posledni
dobé napfiklad americky investor Jeff Gundlach. Podle jeho nazoru
americké akcie projdou béhem léta korekci ve vysi zhruba deset procent.
Bude mit Jeff Gundlach pravdu? Pokud ano, pujde o vitanou Sanci dokoupit
akcie levnéji. Pokud ne, je dost mozné, ze korekce pfijde pozdéji.

Ve fondu Quant nedélame pfedpovédi typu ,nebude-li prSet, nezmoknem?®.
Nas model nam sdéluje, Ze cena akcii je momentalné mirné vySponovana
smérem vzhuru. Na druhé strané je zde ale rustovy potencial z hlediska
zisku, takZe situace je viceméné balancovana. Rozhodné nelze hovofit o
stavu extrémniho nadhodnoceni, jaky panoval v roce 2007 nebo v roce
2000. Proto aktualné drzime 66% majetku v 500 nejvétSich americkych akcii
a 34% mame na depozitu v bance.

Na zavér definice z knihy mimoradného finanénika a matematika Nassima
Nicholase Taleba: ,Fragilista je Clovék, ktery zpusobuje fragilitu svou mylnou
virou, ze vécem rozumi.“ Co je to fragilita? Taleb rozumi timto slovem
kfehkost systému zpusobenou nadmérnou, zbyte€nou Cinnosti. Fragilista je
pak Clovék, ktery vytvafri riziko svoji Skodlivou aktivitou. Ve fondu Quant
nepfedstirame, Ze rozumime uplné kazdému vykyvu akcioveého trhu.
Nejenze to neni nutné, neni to dokonce ani zadouci. Maloktera sila je na
finan&nich trzich natolik ni¢iva jako pfesvédceni, Ze je nutné reagovat na
kazdou malic¢kost. Zustavame klidni a disciplinované sledujeme, co fika nas
model. AZ bude tfeba, adekvatné zasahneme. Nikoli dfive.



Investicni cil

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhi. Podle
zpétnych testu je realistické oCekavat dlouhodoby primérny vynos pres 5%
rocné, navic s vyrazné nizsi volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béznymi
akciovymi fondy.

VSe o fondu a investi¢ni filosofie

Clanky a mésiéni zpravy fondu

Nas pribéh

Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2017 2016
Leden +0,061
Unor +4,878
Brezen -0,142
Duben +0,092
Kvéten
Cerven
Cervenec
Srpen
Zafi X

Rijen X



Listopad X

Prosinec +1,391

Od zalozeni v zari 2016 +6,993

Chci investovat

KONTAKTUJTE NAS

Pavel Kohout

Spolumaijitel Robot Asset Management. Na finan€nich trzich plsobi od roku 1993.
Pracoval postupné ve spole¢nostech Komero, ING Investment Management a PPF. Je
autorem Fady knih o financich a investovani, zejména sedmkrat vydané Investi¢ni
strategie pro treti tisicileti nebo knih Vitaminy pro ekonomicky rist a Finance po krizi.

pavel.kohout@fondquant.cz
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Ales Michl



Spolumaijitel Robot Asset Management. Od 2006 do 2015 investi¢ni stratég
Raiffeisenbank. V investi¢ni spole¢nosti banky se spolupodilel na spraveé aktiv ve vysi
12 miliard korun. Tfikrat po sob& ocenény Hospodarskymi novinami jako
analytik/ekonom roku. Napsal knihu MICHLiq — privodce ekonomii a investicemi.

ales.michl@fondquant.cz
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Robot Asset Management SICAV a.s. - podfond QUANT
International Business Center
Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni maze stoupat i klesat, pficemz neni
zaruéena navratnost puvodné investované ¢astky. Minula vykonnost nezarucuje
vykonnost budouci. Spravcem fondu je AMISTA investi¢ni spolecnost a.s.

K ziskani dalSich informaci a odhlaseni ze zasilani obchodnich sdéleni se mizete
obratit na info@fondquant.cz.




