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Aktualni hodnota akcie 1,1181 K¢

Vynosnost a aktiva

za posledni mésic 0,08 %
od pocatku roku (YTD) 0,22 %
od otevreni fondu v zafi 2016 11,81%
majetek fondu (AUM) 493 277 851 K¢
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Komentar Pavla Kohouta

Trhy padaji, Quant drzi hodnotu

Na prvni pohled americka ekonomika vypada skvéle. HDP rostl ve tfetim ctvrtleti o 3,5 %,
nezaméstnanost je na Urovni 3,7 %, pfiCemz naposledy byla nizsi v prosinci 1969. O cenové
inflaci 2,5 % Ize tvrdit, Ze je pod kontrolou. Urokové sazba desetiletého federalniho dluhopisu je
na hladiné 3,05 %, coz znamena, Ze stale jesté nedoslo k Zddnému drastickému rdstu, ktery by
mohl otrast akciovymi trhy. Nedoslo, ale akciové trhy se presto otfasaji. Dlvéra je nahlodana, i
kdyZ se ekonomice vede skvéle. Proc? Pravé proto, Ze se ekonomice vede tak dobre. Hruby
domaci produkt je podle vypoctl nad svym potencidlem, coz je signalem, Ze dfive nebo pozdéji



musi dojit k ochlazeni. Alespon v zaznamenané ekonomické historii tomu doposud vzdycky tak
bylo.

Uvazme jeden z indikatorl stupné prehrati ekonomiky: nezaméstnanost minus cenova inflace.
Vzdy, kdyz tento rozdil klesal k nule nebo pod nulu, doslo k recesi, nyni je nula uz blizko. Dalsi
indikator mize byt frekvence pouZiti klicového terminu ,bear market” ve vyhledavaci Google.
Naposledy mél tento termin podobnou popularitu v bfeznu 2009, kdy ovSem medvédi trh jiz
koncil. Jesté predtim v fijnu, Cervenci a lednu 2008 - z ddvodd, které snad neni tfeba
vysvétlovat. Podotknéme, Ze zvysena frekvence zminéného terminu v lednu 2008 byvala mohla
velmi dobre poslouzit jako prodejni signal pro akcie (pokud jste neprodali jiz v Fijnu 2007 na
zakladé nékolika zasadnich varovnych signall, zejména z oblasti bankovnictvi, penézni zasoby a
cen akecif).

Ne, neni tfeba panikafit. V soucasnosti v USA zadna bankovni krize jako ve 2008 nehrozi,
penézni zasoba roste pomalu a ceny akcii se pohybuji na pomezi ,férova hodnota” a
».nadhodnoceno”. Pfesto vSak pfibyva Spatnych zprav: skvély stav ekonomiky je jednou z nich,
protoze prostor pro zlepSeni je nepatrny, zato prostor pro zklamani velky. Zklamani je jasné
patrné napfiklad na akciich Apple, kde Ize realisticky Cekat strizlivéjsi odhady zisk( v ddsledku
vysokého stupné nasyceni trhu a vysokych cen nejnovéjsich produktd, jimiz zakaznici nejsou
nadseni. Z rGznych dlvodUl se nedafi ani dalsim donedavna rekordy trhajicim spolecnostem,
véetn& Amazon.com, Netflix nebo Alphabet (Google). Uplny vyprask pak zaZivd Facebook.
Unorovy skandal se zneuZitim osobnich Gdajd nakonec firmu s jistym zpoZdé&nim t&Zce
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Aniz by vladla svétova hospodarska krize, akciim se letos prosté nedafi. Zatim se osvédcuje to,
Ze algoritmus doporucil vyprodat akcie celkem vcas (11. fijna 2018). Ted je tfeba trpélivost,
algoritmus pracuje za vas a bez emoci.
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Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhl. Podle zpétnych testU je realistické
oCekavat dlouhodoby primérny vynos prfes 5 % roCné, navic s vyrazné nizsi volatilitou
(rizikovosti) ve srovnani s béznymi akciovymi fondy.
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Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2018 2017 2016
Leden +1,673 +0,061
Unor -0,882 +4,878
Bfezen -3,312 -0,142
Duben +1,366 +0,092
Kvéten +1,107 +0,074
Cerven +0,500 +0,139
Cervenec +1,600 +0,714
Srpen +1,345 -0,132
Zari +0,330 +0,876 X
Rijen -3,418 +0,979 X
Listopad +0,084 +1,048 X
Prosinec +0,504 +1,391
0Od zacatku roku +0,220 49,372
Od zaloZeni +11,810

Vv zafi 2016

Chci investovat

Kontaktujte nas


http://www.fondquant.cz/chci-investovat

Pavel Kohout

Spolumaijitel spolecnosti Robot Asset Management, pod kterou byl od zafi 2016 otevien investi¢ni
fond QUANT. Na finan¢nich trzich plsobi od roku 1993. Pracoval napfiklad ve spole¢nostech ING
Investment Management nebo PPF. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investicni strategie pro treti tisicileti nebo knih Vitaminy pro ekonomicky rist a
Finance po krizi.

pavel.kohout@fondquant.cz

MMXXV, svérensky fond typu blind trust

Do listopadu 2018 byla spolumaijitel Robot Asset Management spole¢nost s ru¢enim omezenim
vlastnéna AleSem Michlem. Od prosince 2018 Ales Michl vSechny cinnosti smérem k fondu
ukondil, protoZe se stal ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky a s.r.o. je ve sv&fenském
fondu typu blind trust.

AMISTA investicni spole¢nost a.s.

Spolumajitel Robot Asset Management a obhospodarovatel fondu QUANT. Investi¢ni spolecnost
se zamérenim na obhospodarovani fondl urcenych pro zkusené investory. AMISTA podnika na
zékladé povoleni Ceské narodni banky. Spole¢nost byla zaloZena roku 2006 Vitem VaFekou a v
soucasnosti poskytuje odborné sluzby vice neZ padesati fonddm kvalifikovanych investord s
celkovou hodnotou aktiv pfesahujici 48 miliard K¢.

roman.petrzalek@fondquant.cz vit.vareka@fondquant.cz

Robot Asset Management SICAV a.s., podfond QUANT
International Business Center, Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni mdze stoupat i klesat, pricemz nenfi zaru¢ena navratnost
plvodné investované castky. Minuld vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. K ziskani dalSich
informaci se mlzete obratit na roman.petrzalek@fondquant.cz.
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