Investicni fond QUANT -
mesicni zprava
k 31. 12. 2016

Aktualni hodnota akcie 1 020,05 K¢

Vynosnost

za posledni mésic 1,391%
za posledni 3 mésice
od pocatku roku (YTD)

od otevreni fondu v zari 2016 2,005%

Komentar zakladatell fondu — Pavla Kohouta a AleSe Michla

Prvni rust

Rok 2016 byl priznivy pro americky akciovy trh, ktery je hlavnim investi¢nim
teritoriem fondu Quant. Navzdory riznym namitkam a obavam, ze trh je
nadhodnocen, akciovy index Dow Jones Industrial 30 i index S&P 500 rosty.



Nas fond QUANT se otevrel klientim az v zafi a od té doby do konce
prosince 2016 vzrostl o 2,005 procent.

Loni pfitom nechybély pesimistické pfedpovédi, které Casto pochazely od
autorit a expertl. Napfiklad John Hussman na zakladé tradi¢nich
pomérovych ukazatell hovofil zacatkem prosince 2015 o tom, Ze ,akciovy
trh je v bodé, kdy je nejextrémnéji pfedrazen vubec v celé historii®. | jini
experti oCekavali akciovy Armageddon v roce 2016. Profesor financi George
Athanassakos ve stejné dobé (prosinec 2015) uvadél, Ze americké akcie
jsou nadhodnocené podle sedmi riznych ukazateltl az o polovinu. Totéz psal
i znamy komentator amerického akciového trhu Mike Shedlock a mnoho,
mnoho dalSich novinara, akademikd a portfolio manazer(. Ackoli prvni
Ctvrtleti roku 2016 zdanlivé davalo za pravdu skeptikim, béhem zbytku roku
2016 bylo vSechno jinak.

Dnes vime, ze vsichni, kdo spoléhali na tradicni méfitka hodnoceni trhu, se
mylili. Jejich fondy dosahly podpriumérné vykonnosti. Tradi¢ni méfitka, ktera
zna kazdy a pouziva témér kazdy, nesou jen malo informace, ktera by mohla
vést k nadpramérné vykonnosti. Za téchto okolnosti je lepSi bud’ se smifit s
investovanim podle indexu (levna, nenaro€na a snadno dostupna cesta)
anebo pouzivat néco jiného — neobvykly indikator, ktery vétSina trhu nezna.
Toto je pfipad investi¢ni spoleCnosti Robot Asset Management a fondu
Quant.

Hlavni nas indikator, Equity Valuation, ukazoval v roce 2016 podhodnoceni
trhu o zhruba 15 procent oproti rovnovaze. Jde o zakladni indikator zalozeny
na srovnani cen akciového indexu a objemu penéz v americké ekonomice.
DalSi podstatny indikator (Profitability) ukazuje ziskovost americké
podnikové sféry v relaci k dlouhodobému trendu. Koncem roku 2015 byly
americké podniky méneé ziskové, nez by teoreticky byt mély. Pro vétsinu
analytikl to byla Spatna zprava, ale pro nas algoritmus nikoli: naopak, signal,
Ze zisky maji prostor pro rst. Coz se potvrdilo, ziskova recese béhem roku
2016 skoncila a nyni se oCekava dalsi rust zisku.

ZaCatkem ledna 2017 vypada situace takto: Akcie jsou podle nas stale
podhodnoceny (asi o 7 procent), zisky maiji jeSté vétsi prostor k rlstu, ato i
kdyZ jiz rostly béhem roku 2016. Ostatni indikatory neukazuji Zadné
mimoradné hodnoty, coz je v kontextu situace priznivy jev. Investicni
strategie fondu Quant neni zaloZena na prognézach. Proto do roku 2017
nemame Zadné predikce nebo vize. Nicméné soucasny stav a jeho
dynamika napovida, ze patrné jesté néjakou dobu bude vyhodné zustavat v



akciovych pozicich, nez algoritmus vyhodnoti akciovy trh jako pfehraty. V
takovémto momentég, az pfijde, se teprve projevi vyhoda algoritmického
fizeni fondu nad emocemi nabitym lidskym myslenim.

Investicni cil

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trh. Podle
zpétnych testl je realistické oCekavat dlouhodoby primérny vynos pres 5%
ro¢né, navic s vyrazné nizsi volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béznymi
akciovymi fondy.

Investiéni filosofie

Hlavni vyhody a klicové parametry fondu

Clanky

Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech
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Zafi X

Rijen X
Listopad X
Prosinec 1,391
Od zalozeni v zafi 2016 2,005

Ulozte si tento mail v pdf

KONTAKTUJTE NAS

Pavel Kohout

Spolumaijitel Robot Asset Management. Na financ€nich trzich plsobi od roku 1993.
Pracoval postupné ve spole¢nostech Komero, ING Investment Management a PPF.
V roce 2007 se stal jednim ze zakladatel(l a majitelt Uspésné finanéné poradenské
spolecnosti Partners. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti nebo knih Vitaminy pro

ekonomicky rist a Finance po krizi. pavel.kohout@fondquant.cz
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Ales Michl

Spolumaijitel Robot Asset Management. Od 2006 do 2015 investi¢ni stratég
Raiffeisenbank. V investi¢ni spolecnosti banky se spolupodilel na spravé aktiv ve vysSi
12 miliard korun. Tfikrat po sobé& ocenény Hospodarskymi novinami jako
analytik/ekonom roku. Napsal knihu MICHLiq — privodce ekonomii a investicemi.

ales.michl@fondquant.cz
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Mate dotaz?

Zavolejte nam na 226 251 010.
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Robot Asset Management SICAV a.s. - podfond QUANT
International Business Center
Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni maze stoupat i klesat, pficemz neni
zaruc¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. Minula vykonnost nezarucuje
vykonnost budouci. Spravcem fondu je AMISTA investi¢ni spole€nost a.s.

K ziskani dalSich informaci a odhlaseni ze zasilani obchodnich sdéleni se mlzete
obratit na info@fondquant.cz.




