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Aktualni hodnota akcie 1 072,21 K¢é

Vynosnost a aktiva

za posledni mésic 0,14%
od pocatku roku (YTD) 511%
od otevieni fondu v zafi 2016 7,22%
Majetek fondu (AUM) 143 019 435 KC

Komentar zakladatell fondu — Pavla Kohouta a AleSe Michla

Experti a "experti” na akcie

Fond Quant vykazal v Cervnu 2017 Cisty korunovy vynos v hodnoté 0,14
procenta. Akciovy index S&P 500 ve stejné dobé ztratil v korunovém
vyjadieni 1,99 procenta. Tato Cisla ukazuji dvé skute€nosti. Za prvé, peclivé



jisténi proti ménovému riziku se v dobach posilovani koruny vyplaci, i kdyz
neni zdarma. Za druhé, stale jesté nedoslo ke zhrouceni udajné
pfedrazeného akciového trhu, kterym razni experti i ,experti“ hrozi uz fadu
let. Zastavme se na chvili u druhého z obou bodu. Dlouho, jiz od léta
pamatného roku 2009 se proroci pfedhanéji v predpovédich dalsi krize,
ktera ma pry mit devastujici dopad na ceny akcii. Néktefi mluvi jen tak do
vétru. KoneckoncU, analytik si mize dovolit leccos. Néktefi ale skute¢né
podle téchto pfedpovédi investu;i.

Jakeé jsou jejich vysledky, si mizete domyslet snadno. Napfiklad portfolio
manazer John Hussman dosel v roce 2008 k nazoru, Ze svét se s konecnou
platnosti hrouti a Ze akcie pljdou k ¢ertu, mozna navzdy. Tento nazor od té
doby konzistentné drzi a na jeho vykonnosti je to vidét. Kdysi hvézdny fond
ma za poslednich deset let primérnou ro¢ni ztratu v hodnoté 6,10 procenta.
Celkové od svého vrcholu ztratil vice nez 50 procent — v dobé&, kdy po
vétSinu Casu prevladal masivni byc¢i trh v akciich! John Hussman neni sam.
Jsou i dal§i slavni manazefi vyznamnych hedge fondu, kterym se nedafi.
Agentura Bloomberg nedavno publikovala na toto téma ¢Clanek s
nasledujicimi pfiklady: Paul Brewer z Rubicon Global Fund ma ztratu od
pocatku letosniho roku -27%, Robert Citrone z Discovery Global Opportunity
Fund -11%, Andrew Law a jeho Caxton Global Investments -10.4%, Danny
Yong z Dymon Asia Macro Fund -8.2%, Alan Howard z Brevan Howard Fund
-5.2%, Jens-Peter Stein a Kornelius Klobucar ze Stone Milliner -3.4% a Paul
Tudor Jones z BVI Global -2.5%.

Neni nijak vyjimecné, Ze hedge fondy (coz jsou spekulativni, neregulované
nebo malo regulované fondy pro bohaté jedince nebo institucionalni
investory) mivaji obas zaporné vysledky. Je to soucast rizika, které patfi k
véci. Ale historicky unikatni je stav, kdy slavni manazefi, jeden za druhym,
nazor, ze trh ztratil racionalitu a Ze neodrazi skute¢ny stav ekonomiky, at uz
jde o ekonomiku globalni nebo pouze americkou. A co Robot Asset
Management a fond Quant?

Ve své podstaté jsme rovnéz néco na zplsob makroekonomicky fizeného
hedge fondu. LiSime se ovSem v té podstatné véci, Ze rozhodovani o
investiCni strategii neni tak, Ze by investi¢ni vybor probral makroekonomické
statistiky a posléze moudre usoudil, Ze nejlepsi je to ¢i ono. Tento zpUsob
rozhodovani je totiz zavisly na modnich nazorech, naladach a lidském
faktoru vabec. Fond Quant je fizeny algoritmicky. Nazory a emoce nehraji
roli.



Co hraje roli: napfiklad objem penéz v ekonomice. Tento ukazatel poskytuje
informaci, Ze americké akcie nejsou zatim nijak nadhodnocené. Kdyby John
Hussman a dalSi znali tento indikator, mohli si uSetfit velké ztraty na
financich a na dobré povésti. Skute€nost je takova, Ze akciové trhy vzdy
reaguji na makroekonomické udaje. Pokud reaguiji jinak, nez ekonomoveé a
manazefi oCekavaji, neni to chyba trhd, ale pravé onéch ekonomud nebo
portfolio manazertl. Zehrat na iracionalitu trhd nema smysl. Jeding, co
pomaha, je pouzivat spravné nastroje a metody.

Investicni cil

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhi. Podle
zpétnych testu je realistické oCekavat dlouhodoby primérny vynos pires 5%
ro¢né, navic s vyrazné nizsi volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béznymi
akciovymi fondy.

VSe o fondu a investi¢ni filosofie

Clanky a mésiéni zpravy fondu

Nas pfibéh

Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2017 2016
Leden +0,061
Unor +4,878
Brfezen -0,142
Duben +0,092

Kvéten +0,074



Cerven +0,139

Cervenec

Srpen

Zari X
Rijen X
Listopad X
Prosinec +1,391
Od zaloZeni v zafi 2016 +7,221

Chci investovat
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Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni maze stoupat i klesat, pficemz neni
zarucena navratnost pivodné investované ¢astky. Minula vykonnost nezarucuje
vykonnost budouci. Spravcem fondu je AMISTA investi¢ni spolecnost a.s.



K ziskani dalSich informaci a odhlaseni ze zasilani obchodnich sdéleni se muzete
obratit na info@fondquant.cz.




