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V lednu 2019 se na hospodareni fondu QUANT pfiznivé projevila dvé na sebe navazujici
doporuceni Fidiciho algoritmu z pfelomu roku: navySit podil akciové slozky z 10 % na 35 % a
poté jesté vice na 66 %. V prubéhu ledna se americké akciové indexy, po propadu



zaznamenaném ve Ctvrtém Ctvrtleti 2018, vratily k rlstu a fond QUANT na tom Uspésné
participoval. Hodnota akcii fondu QUANT v lednu stoupla o 1,93 %.

Globalni ekonomika bude v roce 2019 s nejvétsi pravdépodobnosti Celit stejnym hrozbam, které
ji ovliviiovaly jiz ve druhé poloviné roku prechazejiciho. Celosvétovy rist se zpomaluje a vétsina
ekonomik mé& svdj vrchol hospodarského cyklu jiz za sebou. RUst je v rlznych ¢astech svéta
méné synchronizovany, nez byval dfive. Zejména vyvoj fady ekonomik v eurozéné silné
zaostava za hospodaFskym rlistem v USA. Napéti v obchodnich vztazich mezi USA a Cinou
zvysuje nejistotu na hlavnich kapitalovych trzich. Stale neni jasno, zda, kdy a jak probéhne
vystoupeni Velké Britdnie z EU. Vysledkem vySe uvedenych hrozeb bude s velkou
pravdépodobnosti vyssi volatilita na kapitalovych trzich a celkova nejistota ohledné budouciho
vyvoje hlavnich tfid investi¢nich aktiv. Nejistota panuje i pokud jde o vyvoj kurzl hlavnich
svétovych mén. Podminky pro investi¢ni rozhodovani v roce 2019 budou narocné.

Emoce v investovani jsou v podstaté fenomeén, ktery kontinualné provazi kapitalové trhy od
jejich pocatku. NejCastéji se zmifuje panika pfi poklesu hodnoty portfolia nebo nadsSeni pfi
nakupu pozic. Vycet emoci vedoucich k moznym chybam je vSak podstatné Sirsi a investor nebo
portfolio manazer si je zfidkakdy uvédomi v celé komplexnosti. Je potfeba byt ostrazity pred
virou a nadéji, zavisti, tvrdohlavosti a zarputilosti, hrdosti a pychou, zufivosti, studem nebo
depresi. V nepfehledném investi¢nim prostfedi, které analytici v nasledujicim roce ocekavaji,
jeSté naléhavéji vyvstava potreba Fidit své investice bez emoci.

Své o tom jisté védél i Sir Isaac Newton, po roce 1720, pfi své fatalni chybé a zpétném nakupu
akcii spolecnosti South Sea Company. Nejdfive se emoci ubranil a prodejem akcii zhodnotil
investici 100% vynosem. O par mésicl pozdéji emoci, kterou bylo nadseni na trhu, podlehl a pfi
zpétném nakupu a nasledném padu akcii prodélal v prepoctu do dnesnich ¢ast zhruba 3
miliony dolard. Z té doby pochazi jeho slavny citét, Ze sice dokdZe vypocitat pohyby nebesky
téles, ale nedokaze odhadnout Silenost davu na financnich trzich.

Vérime, ze disciplinovany pfistup k investovani zaloZeny na doporucenich algoritmického
modelu je podstatnou vyhodou a Ze investi¢ni strategie fondu QUANT zaloZzend na
diverzifikovaném investovani do americkych akcii na zakladé jejich ocenéni fidicim algoritmem,
bude Uspésnaiv roce 2019.

Investicni cil a portfolio fondu

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhd. Podle zpétnych testu je realistické
oCekavat dlouhodoby prlimérny vynos pres 5 % rocné, navic s vyrazné nizsi volatilitou
(rizikovosti) ve srovnani s béznymi akciovymi fondy.



RozloZeni portfolia RAM, podfond QUANT
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Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2019 2018 2017
Leden +1,925 +1,673 +0,061
Unor -0,882 +4,878
Brezen -3,312 -0,142
Duben +1,366 +0,092
Kvéten +1,107 +0,074
Cerven +0,500 +0,139
Cervenec +1,600 +0,714
Srpen +1,345 -0,132
Z4F +0,330 +0,876

Rijen -3,418 +0,979
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Listopad +0,084 +1,048

Prosinec -0,660 +0,504
0Od zacatku roku -0,441 +9,372
Od zaloZeni

v Z4Fi 2016 +13,210

Chci investovat

Kontaktujte nas

Pavel Kohout

Autor algoritmu pomoci kterého je fond Quant fizen. Poskytovani algoritmu je pravné ukotveno v
licencni smlouvé mezi Pavlem Kohoutem a AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. Na finan¢nich trzich
plsobi Pavel Kohout od roku 1993. Pracoval napfiklad ve spolecnostech ING Investment
Management nebo PPF. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména sedmkrat vydané
Investi¢ni strategie pro treti tisicileti nebo knih Vitaminy pro ekonomicky rdst a Finance po krizi.

pavel.kohout@fondquant.cz

Svérensky fond MMXXV

Do listopadu 2018 byla spolumajitelem Robot Asset Management spolefnost s rucenim
omezenim vlastnéna AleSem Michlem. Od prosince 2018 AleS Michl vSechny ¢innosti smérem k
fondu ukoncil, protoZe se stal ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky a s.r.o. vioZil do
svérenského fondu.

mmxxv@fondquant.cz

AMISTA investicni spolecnost a.s.

Spolumaijitel Robot Asset Management a obhospodarovatel fondu QUANT. Investi¢ni spolecnost
se zamérenim na obhospodarovani fondl urcenych pro zkusené investory. AMISTA podnik4 na
zékladé povoleni Ceské narodni banky. Spole¢nost byla zaloZena roku 2006 Vitem Vafekou a v
soucasnosti poskytuje odborné sluzby vice neZ padesati fondlim kvalifikovanych investord s
celkovou hodnotou aktiv pfesahujici 48 miliard K¢.

roman.petrzalek@fondquant.cz vit.vareka@fondquant.cz



Robot Asset Management SICAV a.s., podfond QUANT
International Business Center, Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni mdze stoupat i klesat, pricemz neni zaru¢ena navratnost
plvodné investované castky. Minuld vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. K ziskani dalSich
informaci se mlZete obratit na roman.petrzalek@fondquant.cz.
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