




Analýza trhu podle AI

Pro  americké  kapitálové  trhy,  zejména  akcie,  existuje  v  lednu  2024  několik
klíčových rizik, která by mohla mít v krátkodobém horizontu vliv:
•    Obnovující se inflace: Jakýkoli  návrat inflace by mohl ovlivnit zvažování
Federálního rezervního systému (Fed) o snižování úrokových sazeb v průběhu
tohoto roku. Inflace v USA zaznamenala v prosinci mírné zrychlení na roční bázi
na 3,4 %, přičemž hlavním faktorem byly vysoké nájemné. Pokud se inflace
nevyvíjí podle očekávání trhu, může to negativně překvapit akciový trh.
•    Deficit USA: Federální rozpočtový deficit se rozšiřuje a Ministerstvo financí
reaguje  vydáváním nových dluhopisů.  Pokud bude nabídka těchto  dluhopisů
nadále rostoucí, mohlo by to vést k vyšším úrokovým sazbám, což by mohlo být
překážkou pro americkou ekonomiku a akciový trh.
•    Útoky húthíovských povstalců: Nedávné útoky v Jemenu mohou vést ke
zvýšeným nákladům na přepravu, což by mohlo vést k vyšší inflaci. Také může
dojít  k  dalšímu rozšíření  konfliktu mezi  Izraelem a Hamásem, což by mohlo
zvýšit ceny ropy a inflaci.
•     Napětí  mezi  Čínou a Tchaj-wanem: Nadcházející  volby  na  Tchaj-wanu
mohou zhoršit  napětí  s  Čínou.  Tchaj-wan je  epicentrem globálního průmyslu
polovodičů, a jakýkoli konflikt by mohl mít významný dopad na globální HDP a
inflaci.

Tyto  faktory  představují  potenciální  rizika,  která  by  mohla  ovlivnit  americké
akciové  trhy  v  krátkodobém  horizontu.  Je  důležité  sledovat  tyto  a  další
související vývoje, aby investoři mohli reagovat na změny v tržním prostředí.

Aktuální rizika pro index S&P 500 v roce 2024 zahrnují několik faktorů:

•    Pomalý ekonomický růst a možná recese: Podle  průzkumu Reuters  z



listopadu 2023 se očekává, že S&P 500 by mohl v roce 2024 vykázat pouze
malý  nárůst,  přibližně  o  3% oproti  současné  úrovni.  Mezi  hlavní  rizika  patří
možné zpomalení  americké  ekonomiky  nebo recese,  které  by  mohly  ovlivnit
výkon trhu.
•    Vysoké valuace: Morgan Stanley poukazuje na to, že rally na akciovém trhu
na konci roku 2023 zanechala akcie přeceňované, což nechává málo prostoru
pro  chyby.  Předpověď  pro  rok  2024  je  střídmější,  s  pravděpodobností
průměrného roku pro  trhy namísto dalšího roku s  dvojcifernými  zisky.  Rizika
zahrnují  nadměrné  valuace,  zranitelné  firemní  zisky  a  příliš  optimistická
očekávání ohledně snižování úrokových sazeb Fedem.
•    Geopolitické problémy: Stratégové upozorňují  na geopolitické problémy
jako další riziko pro trh vstupující do roku 2024, s důrazem na sledování situace
mezi Izraelem a teroristy Hamasu v Gaze.

Z těchto informací vyplývá, že přestože existuje naděje na pokračující růst,
investoři  by  měli  být  ostražití  vzhledem  k  vysokým  valuacím,
potenciálnímu  zpomalení  ekonomického  růstu  a  přetrvávajícím
geopolitickým rizikům.



V průběhu roku 2023 došlo k neobvyklému poklesu peněžní zásoby M2 v USA, což
pokračovalo až do roku 2024. Tento pokles M2, který začal v prosinci 2022, byl k
listopadu 2023 na úrovni -2,95 % na roční bázi. Tento trend pokračuje i v lednu 2024.
Pokles peněžní zásoby M2 je spojen s obecným poklesem inflace, což je trend, který
by  mohl  podpořit  snižování  úrokových  sazeb  Federálním  rezervním  systémem  v
průběhu roku 2024, pokud bude pokles inflace pokračovat.



Indikátor paniky



Index investičního stresu

Investiční cíl a portfolio fondu

Cílem je dosažení kladné výkonnosti při jakémkoli vývoji trhů. Podle zpětných testů je
realistické očekávat dlouhodobý průměrný výnos přes 5 % ročně, navíc s výrazně
nižší volatilitou (rizikovostí) ve srovnání s běžnými akciovými fondy.
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