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Vynosnost a aktiva

za posledni mésic -3,42 %

od pocatku roku (YTD) 0,14 %

od otevreni fondu v zari 2016 11,72 %
majetek fondu (AUM) 476 607 740 K¢

Komentar Alese Michla

RozloucCeni AM

Rodino Quant,

od 1. prosince 2018 jsem byl panem Prezidentem Zemanem jmenovan clenem bankovni rady
Ceské narodni banky. V roce 2016 jsem zaloZil Michl Fund Management s.r.o., ktera se nasledné
stala spoluzakladatelem spolecnosti Robot Asset Management SICAV a.s. vykonavajici ¢innost
investi¢niho fondu kvalifikovanych investord s podfondem Quant. Ke dni vzniku své funkce v
bankovni radé CNB tyto své aktivity musim zcela ukon¢it.



Prvni moznost, ktera mi byla doporucena, byla, abych 35procentni podil na spolecnosti Robot
Asset Management SICAV prodal. Kdo mé zn4, vi, Ze bych to neudélal, protoZe fada klientd je v
podfondu Quant kvali mné, vzajemné si vérime, jsme rodina. Proto svij podil prevadim pod
svérensky fond. Hlavnim Ucelem, pro ktery je svérfensky fond zfizovan, je sprava vyclenéného
majetku. Spravcem jmenuji advokata Petra Muchu, kterému plné dlveéruji. Pfipadny kontakt na
svérensky fond je mmxxv@fondquant.cz. Po dobu trvani spravy nebudu mit pravo pozadovat
jakékoli pInéni z majetku svéfenského fondu. Zarovern se nemohu zapojovat do Zzadné cinnosti.
PIné se budu soustfedit na praci pro Ceskou republiku, praci v Ceské narodni bance - opét, kdo

mé zn4, vi, Ze to dodrzim a myslim to vazné.

Co je pro vas, rodino Quant, dllezité: od 3. prosince 2018 jiz nebude fungovat spojeni na mé,
ma mailova adresa ales.michl@fondquant.cz. Jakékoliv klientské zaleZitosti s radosti vyresi
Roman Petrzalek z Amista investi¢ni spolecnost a.s., je na néj spoleh, viak je to obchodni Feditel
Quantu, z jeho mailu vam od priStiho mésice budou chodit tyto zpravy. Kontakt na né;j:
roman.petrzalek@fondquant.cz, mobil 602 468 948. Pokud budete chtit fond Quant koupit,
napiste/volejte jemu. Pokud prodat, opét vSe na néj. Alternativou jak koupit nebo prodat Quant
je platforma Conseq (opét, kolegové z Conseq jsou super profici, je na né€ spoleh).

Quant je jasné nastaven. Pavel Kohout ruci za algoritmus a jeho dodavku. Doporuceni
algoritmu pak schvaluje investi¢ni vybor vedeny Amistou a realizuje prostrednictvim ceskych
bank portfolio manazer Amisty Radek Hub (znovu, ¢lovék, na kterého je spoleh, navic ma rad
Metallicu jako ja).

Od 2016 Quant vyrostl z détatka v mladeznika, z nuly na pul miliardy korun svéfenych do
spravy (vCera bylo AUM 496 472 801 korun). Od zafi 2016 do Fijna 2018 byly penize klientl
zhodnoceny o 11,72 procent Cistého. Za rok 2017 o 9,37 procent. Za rok 2018 zatim plus 0,14
procent, hlavné proto, Ze trhy v fijnu hodné spadly. V3ak to vidite z tabulky vySe, vétsi ztraté
algoritmus zabranil v€asnym prodejem - vidéno dne3nima lidskyma ocima. | ted v listopadu

.....

Filosofii Quantu je, Ze v dobé, kdy jsou americké akcie pfedrazené, je tfeba jich mit malo, kdyz
jsou levné, hodné. Konkrétnég, co jsme v portfoliu délali: od zafi 2016 do brfezna 2017 algoritmus
fikal drzet 100 procent akcii - takZe jsme drZzeli celé portfolio v 500 nejvétsSich akciich v USA (jen
USA, nedélame nic jiného, konkrétné jsme drzeli akcie pres ticker CSPX LN). Na konci bfezna
2017 bylo uz podle algoritmu malé riziko, Ze by mohly spadnout - takze jsme upravili nase
portfolio a drzeli jsme 66 % v americkych akciich, zbytek cash. Takto nastavené portfolio jsme
drzeli do zacatku Unora 2018. Kdyz americké akcie na zacatku Unora spadly o 10 % za deset dni,
nakoupili jsme ve slevé - podle doporuceni algoritmu jsme zvySili podil americkych akcii z 66 na
80 % portfolia. Zbylych 20 % jsme opét drZeli v hotovosti. V Fijnu 2018 pfiSel dalsi obrat.
Algoritmus vyhodnotil akcie uz jako predrazené, proto jsme je prodali a nyni drzime uz jen 10%
americkych akcii a 90% mame cash, na terminovanych vkladech v Ceskych bankach a v
kratkodobych sménkach. Zménili jsme se béhem dne z akciového fondu na fond penézniho
trhu... A stejné tak rychle se zase Quant mlze zménit zpét na akciovy, az jeho algoritmus k
tomu zaveli...

At vam je s Quantem dobfe!

Srdecng,
AM.
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Investicni cil

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhl. Podle zpétnych testd je realistické
oCekavat dlouhodoby primérny vynos pres 5 % roc¢né, navic s vyrazné nizsi volatilitou
(rizikovosti) ve srovnani s béznymi akciovymi fondy.
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Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2018 2017 2016
Leden +1,673 +0,061
Unor -0,882 +4,878
Brezen -3,312 -0,142
Duben +1,366 +0,092
Kvéten +1,107 +0,074
Cerven +0,500 +0,139
Cervenec +1,600 +0,714
Srpen +1,345 -0,132
Za¥i +0,330 +0,876 X

Rijen -3,418 +0,979 X



Listopad +1,048 X

Prosinec +0,504 +1,391
0Od zacatku roku +0,136 +9,372

0d zaloZeni

v 24¥i 2016 *11.716

Chci investovat

Pavel Kohout

Spolumajitel spole¢nosti Robot Asset Management, pod kterou byl od zafi 2016 otevfen investicni
fond QUANT. Na financ¢nich trzich plsobi od roku 1993. Pracoval napriklad ve spolecnostech ING
Investment Management nebo PPF. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané InvestiCni strategie pro treti tisicileti nebo knih Vitaminy pro ekonomicky rdst a
Finance po krizi.

pavel.kohout@fondquant.cz

AlesS Michl

Do listopadu 2018 spolumajitel Robot Asset Management. Od prosince 2018 jeho podil ve
svéfenském fondu, protoZe se stal ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky. Od 2006 do 2015
investicni stratég Raiffeisenbank. V investi¢ni spolecnosti banky se spolupodilel na spravé aktiv ve
vySi 12 miliard korun. Tfikrat po sobé ocenény Hospodarskymi novinami jako analytik/ekonom
roku. Napsal knihu MICHLiq - pravodce ekonomif a investicemi.

AMISTA investi¢ni spolecnost a.s.



Spolumaijitel Robot Asset Management a obhospodarovatel fondu QUANT. Investi¢ni spole¢nost
se zamérenim na obhospodarovani fondl urcenych pro zkusené investory. AMISTA podnikad na
zékladé povoleni Ceské narodni banky. Spole¢nost byla zaloZena roku 2006 Vitem Vafekou a v
soucasnosti poskytuje odborné sluzby vice nez padesati fonddm kvalifikovanych investor( s
celkovou hodnotou aktiv pfesahujici 48 miliard Kc.

" roman.petrzalek@fondquant.cz [ vit.vareka@fondquant.cz

Robot Asset Management SICAV a.s., podfond QUANT
International Business Center, Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni mlze stoupat i klesat, pri¢emz neni zarucena navratnost
plvodné investované ¢astky. Minuld vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. K ziskani dalSich
informaci se m{Zete obratit na roman.petrzalek@fondquant.cz.



