QUANT

MESICNi ZPRAVA K 31. 10. 2023

Vynosnost a aktiva

za mésic fijen -1,63 %

za rok 2023 +6,5 %

od zaloZeni fondu v zafFi 2016 +38,53 %
majetek fondu (AUM) 575 542 517 K¢

Vyvoj trhii - komentar Pavla Kohouta
spoluzakladatel fondu QUANT




Vyvoj trhti
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Index S&P 500 béhem Fijna poklesl o0 2,20 % v dolarovém vyjadreni.

Statistiky ziskl spole¢nosti z indexu S&P 500

e Ocekava se, Ze zisky za tfeti Ctvrtleti 2023 vzrostou o 6,3 %mezirocné.

[

O mésic dfive se Cekal 2,2% rdst.
Bez sektoru energetiky by se ¢ekal meziro¢ni nardst o 11,6 %.
O mésic dfive se Cekal 7,2% rdst.
Z celkem 455 spolecnosti indexu S&P 500, které zatim oznamily vysledky pro 3Q

2023, jich 81,3 % ohlasilo vyssi nez oCekavané zisky

[

procenta

e Prlimér za predchozi Ctyri Ctvrtleti byl 73,6 %.

Vynosy indexu S&P 500 vazené podle odvétvi

Tento Udaj Ize srovnat s dlouhodobym historickym prdmérem v hodnoté 66,5

EXHIBIT 1A. S&P 500: Q3 2023 SHARE-WEIGHTED EARNINGS ($B)

495

490

485

480 -+

475

470 -

465 -

460 -

455 4

450

445 |

-1
oo

o~
=S

=2
s

w
24
=]

912

/91

w»
o

o3
£
o

(=
L
o3

10171
101144

=

oo
0o
S

11/4

1
111181

11/25

Nékteré finanéni a makroekonomické statistiky

Inflace v USA
Americka

inflace (CPIl) poklesla v fijnu na hodnotu
Mezimésicni hodnota Cinila pouhych 0,04 procenta. To je nejlepsi vysledek od
Cervence 2022 a zaroven druhy nejlepsi v dobé po covidu. Cervenec 2022 byl
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3,2 % meziroCné.



ovSem vystfelek uprostied trendu zvySené inflace, zatimco posledni Fijnova
inflace poukazuje naopak na trendovy pokles inflace.

Index spotFebitelskych cen, USA (mezimésicni zmény)
FREDW/ — Consumer Price Index for All Urban Consumers: All Items in U.5. City Average
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MéFitko inflace podle serveru Truflation.com, USA
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Pravidelnd zprava o alternativni mife inflace spotfebitelskych cen podle serveru
Truflation.com. Béhem fijna inflace podle Truflation.com kolisala v rozmezi 2,5 az 3
procenta mezirocné. Mira poklesu inflace se =zastavila. Zde je ovSem tfeba
konstatovat, Zze index Truflation bohuzel proSel zpétnou revizi, coz ponékud snizilo
jeho duvéryhodnost.

Nicméné plati, Ze pokracovani procesu dezinflace je jiz zde, coz je velmi dobra
zprava pro akciové trhy. DalSi pokles inflace I1ze ofekavat predevSim béhem prvniho
Ctvrtleti 2024, az se plné projevi efekty restriktivni politiky Fedu a také efekt zakladny
pro vypocet meziro¢ni inflace.



Cena bydleni jakoZto sloZzka amerického indexu spotFebitelskych cen (meziro¢ni rist)

FRED,,MJ = Consumer Price Index for All Urban Consumers: Shelter in U.S. City Average
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Inflace cen bydleni postupné zpomaluje. Inflace cen bydleni ma ve spotfebnim koSi

amerického indexu spotfebitelskych cen vahu témérF tretinovou, coz znamena, Ze

dalSi pokles této kategorie cen bude mit velky vyznam pro postupny pokles inflace.

Meziroéni rast likvidni penéZni zasoby

FREDWJ — M2 Less Small Time Deposits
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Béhem Fijna pokraCoval pokles objemu likvidni penézni zasoby, a sice o 0,48 %
mezimésicné a 7,32 % meziroCné. Stale plati, Ze tato nejpfisn&jSi ménova restrikce v
povale€né historii Spojenych statd bude mit vyznamny antiinflaéni vliv, ktery se
projevi se znaénym zpozdénim a s velkou setrvacnosti béhem roku 2024.

Percent Change from Year Ago




Indikator paniky

Sentiment Votes
Week Ending M Bullish | Neutral |l Bearish

1/8/2023
N/1/2023
10/25/2023
10/18/2023

Historical View

Historical Averages EEFRYA

1-Year Bullish High: 51.4% Week Ending 7/19/2023

1-Year Neutral High 39.9% Week Ending 2/22/2023

1-Year Bearish High 62.3% Week Ending 12/21/2022

Index investiéniho stresu
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Vyvoj indexu od zafi 2022

B&hem Fijna az prvni poloviny listopadu 2023 se index investi¢niho stresu ustalil pobliz drovné 4
bodu. To je hodnota odpovidajici normalnimu stavu trhu, ktery mlze zahrnovat rist i pokles. Z
predpovédniho hlediska obsahuje méné informace neZ hodnoty nad 5 bodd, u nichZ Ize
zpravidla Cekat pokles k normalu.

Index investi¢niho stresu je kompozitni ukazatel zaloZzeny na tfech slozkach: aktualni inflace
spotrebitelskych cen v USA, zména vynosu desetiletého federalniho dluhopisu a index VIX, ktery
méri vnimané riziko akciového trhu. Pokles hodnoty indexu Ize chapat jako nakupni signal.



Poméry Price/Earnings

P/E RATIO DIV YIELD

13011723 YEAR AGOt ESTIMATE 13/11/23¢ YEAR AGO}
Dow Jones Ind. 30 25.04 20.71 18.72 2.11 2.02
NASDAQ 100 Index 30.37 24.27 26.43 0.84 0.93
S&P 500 Index 19.37 19.35 19.72 1.6 1.68

1’ Trailing 12 months

A Forward |2 months from Birinyi Asscciates; updated weekly on Friday.

P/E data based on as-reported earnings; estimate data based on operating earnings.

Rovnovazné P/E pro index S&P 500 vychazi rovno hodnoté 21,7 (vypocteno na
zakladé vynosU federalnich dluhopist s dlouhou dobou splatnosti).

Investicni cil a portfolio fondu

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trh. Podle zpétnych testa je
realistické oCekavat dlouhodoby primérny vynos pfes 5 % ro¢né, navic s vyrazné
nizsi volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béZznymi akciovymi fondy.

Rozlozeni portfolia —- QUANT

B500 nejwitiich akoii USA { ETF S&P 5000 Bpevnt Orotend instrumenty

1.9.2016 - 30.3.2017
30.3.2017 - 6.2.2018
6.2.2018 - 18.4.2018
18.4.2018 - 11.10.2018
11.10.2018 - 2.1.2019
2.1.2019 - 10.1.2018
10.1.2019 - 30.5.2019
30.5.2019 - 26.11.2019
26.11.2019 - 10.3. 2020
10.3.2020 - 13.3.2020
13.3.2020 - 1.4.2020
1.4.2020 - 6.4.2020
6.4.2020 - 21.1.2021
21.1.2021 - 2.2.2022
2.2.2022 - 15.7.2022
16.7.2022 - dosud
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Historicky vynos fondu

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
leden 254%| -062% 1,89% -001% 1,98% 167% 0,06%
unor -0,33%| -1,35% 0,20% -3,62% 0,88% -0,88% 4,88%
bfezen 092%| 211% 022% -574% 0,61% -3,31% -0,14%
duben 0,69%]| -311% 034% 751% 157% 1.37% 0,09%
kvéten 031%| -0,73% 0,01% 225% -223% 1,11% 0,07%
¢erven 261%]| -3118% 0,07% 1.30% 0,79% 0,50% 0,14%
cervenec 1,49%| 451% 011% 267% 0,78% 160% 0,71%
srpen -0,45%| -1,04% 0,23% 367% -0,26% 1,34% -0,13%
zari 0,25%| -391% -0,50% -1,57% 052% 0,33% 0,88%
fijen -1,63%| 3,34% 0,58% -1,54% 0,09% -3,42% 0,98%
listopad 1,34% 0,04% 468% 0,77% 007% 1,05%
prosinec -1,51% 0,47% 1,84% 0,68% -0,72% 0,50%
Od pocatku roku 6,50%| -4,44% 3,69% 11,24% 6,24% -0,44% 9,37%

Zakladatelé

Pavel Kohout

Autor kliCového algoritmu pro rizeni fondu Quant. V oblasti financi pracuje od roku 1991, kdy zacal
vyvijet simula¢ni program pro trénink obchodovani na burze. Pro spolecnost PPF napsal
optimalizacni program pro druhou vinu kuponové privatizace. Pusobil jako poradce ceskych
ministru’ financi a v letech 2009 az 2011 byl clenem Narodni ekonomické rady vlady CR (NERV).
Napsal nekolik knih o investovani. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investi¢ni strategie pro treti tisicileti, knih Vitaminy pro ekonomicky rlst a
Finance po krizi, nebo Investice Nova Strategie.

AleS Michl

Mezi lety 2006 a 2015 pracoval jako investichi stratég Raiffeisenbank. V investichi spolecnosti této
banky se spolupodilel na spravé aktiv v hodnoté 12 miliard korun. Plsobil rovnéz jako externi
poradce ministra financi. Trikrat po sobe  ziskal ocenéni Hospodafskych novin pro
analytika/ekonoma roku. Od prosince 2018 Ale$ Michl vSechny ¢innosti smérem k fondu ukoncil,
protoZe se stal ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky a s.r.o. vloZil do svéfenského fondu.

& KONTAKTUJTE NAS

jan.krejci@fondquant.cz

Jan Krejci
predseda predstavenstva
Quant Asset Management, a.s.



ROBOT ASSET MANAGEMENT SICAV a.s., podfond QUANT, ICO: 051 88 521, Budova Amazon
Court, Karolinska 4, Praha 8, Ceska republika.

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni miZe stoupat i klesat, pricemz neni zaruc¢ena navratnost
plvodné investované castky. Minuld vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. K ziskani dalSich
informaci se mdzete obratit na info@fondquant.cz



