


Výnosy indexu S&P 500 vážené podle odvětví

Některé finanční a makroekonomické statistiky

Inflace v USA
Americká  inflace  (CPI)  poklesla  v  říjnu  na  hodnotu  3,2  %  meziročně.
Meziměsíční hodnota činila pouhých 0,04 procenta. To je nejlepší výsledek od
července 2022 a zároveň druhý nejlepší v době po covidu. Červenec 2022 byl



ovšem  výstřelek  uprostřed  trendu  zvýšené  inflace,  zatímco  poslední  říjnová
inflace poukazuje naopak na trendový pokles inflace.

Pravidelná  zpráva  o  alternativní  míře  inflace  spotřebitelských  cen  podle  serveru
Truflation.com. Během října inflace podle Truflation.com kolísala v rozmezí 2,5 až 3
procenta  meziročně.  Míra  poklesu  inflace  se  zastavila.  Zde  je  ovšem  třeba
konstatovat, že index Truflation bohužel prošel zpětnou revizí, což poněkud snížilo
jeho důvěryhodnost.

Nicméně platí,  že  pokračování  procesu  dezinflace  je  již  zde,  což  je  velmi  dobrá
zpráva pro akciové trhy. Další pokles inflace lze očekávat především během prvního
čtvrtletí 2024, až se plně projeví efekty restriktivní politiky Fedu a také efekt základny
pro výpočet meziroční inflace.



Inflace cen bydlení postupně zpomaluje. Inflace cen bydlení má ve spotřebním koši
amerického indexu  spotřebitelských  cen  váhu téměř  třetinovou,  což znamená,  že
další pokles této kategorie cen bude mít velký význam pro postupný pokles inflace.

Během října pokračoval  pokles  objemu likvidní  peněžní  zásoby,  a  sice o  0,48 %
meziměsíčně a 7,32 % meziročně. Stále platí, že tato nejpřísnější měnová restrikce v
poválečné  historii  Spojených  států  bude  mít  významný  antiinflační  vliv,  který  se
projeví se značným zpožděním a s velkou setrvačností během roku 2024.



Indikátor paniky

Index investičního stresu



Poměry Price/Earnings

Rovnovážné P/E pro index S&P 500 vychází rovno hodnotě 21,7 (vypočteno na
základě výnosů federálních dluhopisů s dlouhou dobou splatnosti).

Investiční cíl a portfolio fondu

Cílem je dosažení kladné výkonnosti při jakémkoli vývoji trhů. Podle zpětných testů je
realistické očekávat dlouhodobý průměrný výnos přes 5 % ročně, navíc s výrazně
nižší volatilitou (rizikovostí) ve srovnání s běžnými akciovými fondy.
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