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+Algoritmy jsou budouc-
nost investovani. Nene-
chaiji se ovlivnit emo-
cemi. Soumrak lidskych
portfolio manazert ale
jen tak nenastane,” fika
Patrik Weigl, predseda
dozorci rady spolecnosti
Robot Asset Manage-
ment SICAV, pod niz
spada podfond Quant.

Je tézké presvédéit Ceské investory,
aby svéili penize ,robotovi"?

Neprijde mi. Hodnota aktiv, kterd spravuje
nas fond Quant, pribézné roste. Jde o nava-
zani ddvery, jako u vSech spravcl kapitalu.
Nasi investorfi hledaji konzervativni zptisob
diverzifikace portfolia a jsou to kvalifikova-
ni - tedy pomérn¢ zkuseni - investofi. Jako
hlavni benefit algoritmického investovani
vidi, Ze se déje bez lidskych emoci.

Jak se algoritmickym fonddm dafi v dobé,
kdy akciové indexy trhaji rekordy? Nemrzi
vas, Ze trh nezaZiva vic poklest, aby moh-
la vyniknout vase investiéni strategie?
Myslim, ze jde o dobré obdobi pro vsech-
ny. Algoritmické fondy mtizou dosahovat
na vynosy, na které cili. Pokud narazite na
nasi strategii, ktera nespekuluje a ve velmi
konzervativnim duchu nevyuziva kratkych
pozic, vSechno funguje, jak ma. V posled-
nich dvou letech jsme zatim pri nizkém ri-
ziku méli primeérny Cisty roc¢ni vynos 7,87
procenta. Pri sou¢asném vysokém ocene-
ni americkych akcii nas algoritmus vnima
urcité riziko korekce smérem dold, proto
pomeér akcii v portfoliu podvazuje.

Neni éekani na pokles v dob& masivniho
kvantitativniho uvolfiovani éekani na Go-
dota?

Robot Quantu nemd kfistdlovou kouli
a neumi predpovédét, kdy presné a jak

hluboka korekce prijde. Korekce ale jsou
cyklické a zadny rdst netrva do nekonecna.
Navic v dobach vysokych valuaci byva sen-
timent investort obzvlasté kiehky. Takze
i zprava, kterd by v dob¢ niz§ich valuaci
nemusela zpisobit zadné drama, mize
prinést citelnou korekei.

Abychom si ale rozuméli, nemusi se
nutné jednat o tak vyraznou korekci jako
v letech 2008 nebo 2020, tedy krizovy
scénar. Ke zdravym korekeim zkrdatka

dochézi. Pro nas se toto riziko, pred kte-
rym robot ochrdni kapitdl, okamzité¢ méni
v prilezitost. Velky objem penéz, které na
trh dostava kvantitativni uvolnovani cen-
tralnich bank, navic miZe znamenat to,
ze korekce nebude prilis hluboka a dojde
k rychlému zotaveni trhi.

Jak vypada vas typicky klient? A jak vel-
ky majetek mate dnes ve spravé?

Nas typicky investor hleda bezpecny pri-
stav pro ¢dast svého portfolia a vyhovuje
mu cileni na ro¢ni vynos kolem $esti pro-
cent. Divéru ndm zatim dalo priblizné 200
kvalifikovanych investort, kterym spravu-
jeme majetek v hodnoté zhruba 890 milio-
nl korun. Quant je butikovy fond, zZadna
masova zdlezitost, nepochybné ale mame
jesté velky prostor k rtstu.

Co v praxi pro konzervativnéji vedené fon-
dy znamena vysoka inflace?

Ze se ozyvaji investofi, individualni i insti-
tuciondlni, ktefi uz nechtéji drzet rezervy
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v hotovosti na sporicich uétech nebo ter-
minovanych vkladech. Také investori, kteri
byli dfiv zvykli investovat do nemovitosti,
se vzhledem k jejich cendm a zdrazovéni
hypoték poohlizeji po jinych moznostech.

A objevuje se zdajem o algoritmicky
fond s vy$sim cilenym vynosem, tedy i vys-
§i, ale stdle relativné unosnou mirou rizi-
ka. Na tom ted intenzivné pracujeme. Do
budoucna vidime Quant jako platformu
algoritmického investovdni, kde budete
moct ve fondech kvalifikovanych investo-
ru diverzifikovat podle svého investi¢niho
profilu do vic produktt.

Jaké trendy éekate v segmentu algorit-
mického investovani v nejblizsich letech?

Tady si vezmu kfistdlovou kouli a zkusim
zavestit. Ocekdvam, ze algoritmy budou
ve vétsi mire schopny aplikovat prvky
strojového uceni, a ackoliv jsme jesteé da-
leko od definice ume¢lé inteligence, posu-
nou se dal od prostého ,,if - then“ a budou
efektivnéjsi.

Dockame se chvile, kdy algoritmus bude
Fidit v&tSinu investi&nich fondia? Ceka nas
soumrak lidskych portfolio manaZeri?

Co §lo robotizovat, uz robotizovano je. A je
tfeba rict, ze stdle jsou a budou druhy aktiv
a odvétvi, kde algoritmicky pfistup uplat-
nit nelze. Od algoritmického investovani
ocCekdvam stdle vetsi efektivitu. Vzpouru
stroju ani soumrak lidskych portfolio ma-
nazerti neocekavam. @
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Patrik Weigl

Po studiu managementu

a podnikovych financi ve Velké
Britanii se rozhod| propojit svét
obchodu, financi a technologii. Na
manazerské zkusenosti v médiich
a technologickych firmach navazal
v algoritmickém investi¢nim fondu
Quant, kde zastava roli operativ-
niho fizeni a vénuje se vztahlm

s distribu¢nimi partnery.



